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h wei, dizs in Deutschland
lebhaft Gber die Geldpolitik des
Euro-Svaiems  debairierr  wind,
e Kritiker mdgen dbese Geld-
ik Filr =5 Engelmés einer siideu
zchen Marone haiien. Nedn, so
s niche. Und darf ich sagen, dass
EZB-Bashing manchmal Gher-
e fst, odchl die Debatie willig
fim ist. Wir beschliefien diese Po-
._ y pemeinam  im  EZB-Eal, um
gora bilirie sicherzustellen, ()
[ ‘ Geldpotitik steht im Dienst
Volkswirischafien im Euro-
lent

irn el fithet o komdesten Enpeb-
1. Mehrere Studien beweisen
Behauptung. Eine der jlingsten
@lvsen stamnet von der Bandes-
. In der umteren Bandbreine des
primgen hat das im Janpar 2005
ekuncdigte Anleihekaulpro-
m (APF) der EZB 2015 und 2006
R0.5 Propemtpunkten num Wachs-
i des Brurioinlandsprodukrs beg-
agen. Der harmonisierte Yer-
mcherpredsindes (HYPD soll aus
sem rind AR5 um 0.2 Prosent-
ikie wnd 2016 um 0,3 Prozend-
flctis gestiegen seing jedoch sind in
Lahlen die Apswi un-
r Mafnahmen von Dezember
5 und Mérz 2006 nichr enthalten.
e ind andene Analysen noch
tlich hiher. {...)
Hs Anfsichisbehdrde haben wir
th die Finanzstabilitht au gewiibr
en. Seit dier Knse wurden deusli-
Forschritte erzlelr. (...) In be-
amien Fallen kann s aber zo
angen kommen. {..)
i dnssenkungen (.. reduzieren
Mettozinsmarge der Banken. Sie
pen aber auch positive Answir
|1|§|"111 die man nicht vergessen
1. Aufgrund der Geldpolitik ist
§ Ereditvolumen wieder gestie
1. Ansehnliche Kapialgewinne
Fben registriert. [...) Schdtzungen

Banken im Umbruch

Kritik an der EZB
tiibertrieben “

der EZRB zeigen, dass unsere fings-
ten geldpolitischen MaBnahmen ei-
e metto posithve Auswitkumg aul die
ol 204-2007 haben. Aber mit Blick

auf die Zukunft milssen wir auf die

Aussdrlongen der négativen
auf die Bentabiiitit der Banken auf
passe, (b =

Die Entwicklung: der nmobilien-
pretee und der Immohilienkredite,
die filr clie Bildung »on Spekulations
blasen wesentich sind, deuter der-
zeit nichs aul eine deszabilisierende
Dymamik, weder in Frankreich
mech in Deutschiand, €.

Jede Politik muss sich
auf dle slgenen Vorgs-
hen  konzentrieren
Manche UDberschnel
dungen  zwischen
Wahrungs- und Fi
nanzsrabllicdc  sind
aber wilnschenswert,
Erstens ist ein solides,
integrieries Bankensys-
tem [lr sine wirksame
geldpolitische Transmission
wesentlich, U'm das sicherzostel-
len, midissen wir dred Schwerpunkse
serzen. So fer der anfsichisrechthi-
chien Ungewissheit ¢in Ende 1 set-
zen und zu diesem Zweck Basel 111
bis Ende 2016 endgiibg abewschlie
fen. Danach bst das Problem der
potletdenden Kredite bestimmier
eureopdischer Banken zu l8sen.
SchiicBlich brauchen wir sine hihe
re grenziberschreiiends Konsolidie-
rung der Banken fm Euro-Raum, (...}

Zweitens muss eine Lisung [
das wirtschafiliche Unglabchgewicht
im Eurg-Raunm gefunden werden
D Geldpolitik Bt micht der wahre
Grumd fiir das derzeitige Miedrigzins-
umfield. Miedrige Zinssiree weiten
darauf hin, dass'in Bezug auf die
Spargelder nicht genug Investien
wird. {...} Seant das Sparen zu be-
Erenzen, sollten wir lieher mit den
entsprechenden Strukturreformen
dic Investitionen Brdern. Das sere
wiederum den Aufbag efner echten
<Finanzienings- und Investitionamd-
o™ voras. .
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Car Chef der
franztsischen
Meotanbank
varteidigt dia
EZB-Folitik

Im Gesprach mit
ARC=-BOrsen=
mccheratorin Ellen
Fravusnknecht
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Powartalk m.i1.' Theodor Welmer

~Jammern bringt

nichts”

Dot Chef cher
Hypo-Vercinsbank spricht iiber
e Zinspolitik der
Europdischen Zemtralbank
(EFE und die Zorsummienarbss=it
makt dem itadienischen
Mutterkonrern Unicredit.

as Gesprichsformat st ge

rude wegen seiner kurzen

Antworten [ir dis Zuhdoer
im . Saal in Frankfurt attrakiis. 45
Sekunden hat Theodor Weimer,
Chef der HypoVerelnsbank, belm
~Powertalk™ madimal Zeir, um die
Fragen von ARD-Bossenmocerato-
rin. Ellen Fravenknecht zu beant
worten, Die Uhr tcki nach jeder
Frage aufs Newe.

Herr Welmer, Regulierung oder
Strangulierung. Niedrigeinsen
oder Digitalisiernng, Was isf die
ErdEie Verfinderung im Banken-
sektor?

Die Regullerong i5t eine Riesenlas,
e Niedrigrinsen sind ein l_-nﬂl:\-_gn_?-
mer Faktor, der aim Ende des Tages
woamders entschieden wird. Die D§-
gitalisierang ist fiir mich weniger
cine weitere Herausfordenumg, son-
dern eine echie umemehmerize b
Chanee. Und e B2 auch die einzige
Chanoe, e wir momentan haben,
um aus dem Schraubstock rawszu-
kommen. Banken missen sich
transformiersn. Wir missen nene
Geschifsmodelie entwickeln

Wie lange werden die Linsen noch
auf diesem niedrigen Nivean ver
harmen?

Invesimenibanker haben daffir el-
nen Preés, das tst der Euribor-Futo-
re. Wann zlso glauby der Mark:,
dazs der Euribar Gber ain Prozent
gebi. Ex 5t im Febmiar 20025, Damb
rechne ich auch. Denn der Kapiral-
markt hat =ebien unrechi, Aller
dings gitt es immer wicder geopals-
tische Unwiigbarkelten. Persbnlich

glaube ich deshalb nichi, dass wi
von August 2006 Dis Februar 20005
von grofen Verinderungen ver
schont bleiben. Wer hat schon vor
vier Jahrén das Thema Fitichtlinge
gesehen oder die geopolitisch ek
tonischen Verschiebungen der lers
ten Jahre? Ex wird alzo ru nenen,
jetzt nicht vorhersehbaren Enc-
wicklungen in der Welt kommen,
dit zu einer vOllig neuen Bewer-
tung fiihren werden.

Sehen Sie sich durch dic Politk der
Exropiischen Zentratbank ins Risi-
ko geiricben?

Es bat noch mie etwas gebracht zu
jammern. Pas 1st zwar Tell de
Eaufmannspolitik, sber ich n vom
Tyvp her anders pesirickt. Die E2ZB
hat gerade in der Jeft der Finanz
marktkrise und danach viel getan,
das erkenne ich an, Aber sie muss
sich den Mut haben, eine Entschei-
dung, dig irgendwann mal richtig
wear, jetet atch 2o korrigheren.

Wic anstrengend ist es, regelmiBig
von lhrem Mutterbaus Unleredin
Hiohshoischalten @u echalien”

Wir leben insgesamt [n einer sehr
nachrichtenreichen felt. Es st je
et Tag interessant zu sehen, was
PassieTL.

Wie linfit denn die Susammenar-
beeit muir dem newen Unberedic-Chel
Jean-Fierre Mustier?

Wir kennen uns seif mehreren jah-
Ten. jean-Flerre Mustier ist ekn bril-
lanrer Bagnker.

Kivmmnt dlie HYE an dic Blirse?
Das missen Sie bel der Muter fra-
Beti.

Finden She das goi?

whe beh das Hade, ist u."-l]i;: Hiele
vant, Die Entscheidung darliber
liegn bei unserem Sharehalder

Aulgezachnet von Christian
Schinel]




